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1. OBJETIVO

O presente relatério objetiva fornecer informacdes transparentes e detalhadas sobre
a estrutura de capital, exposi¢des e gerenciamento de riscos da Reag Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios , denominada como “ Reag DTVM S.A”.

Neste relatério, sdo apresentadas as informagBes conforme as exigéncias
regulatérias, em conformidade com a Resolucdo BCB 54 de 2020. A divulgacao dessas
informagdes, preza pelo fornecimento de uma visdo completa da estrutura de
gerenciamento e suas exposicdes de risco, visando promover a transparéncia e a
estabilidade financeira.

O relatdrio foi elaborado em bases consolidadas para as instituicdes integrantes do
mesmo conglomerado prudencial.

Em dezembro de 2023 o Conglomerado Prudencial da Reag DTVM contempla:

e REAG DTVM S/A;
e REAG CASH FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CP.

O Reag Cash é fundo exclusivo da Reag DTVM utilizado para o gerenciamento de
caixa e investimentos da institui¢cao.

1.1. Sobre a REAG

REAG é Grupo financeiro independente, com o propdsito de desenvolver solucdes
de investimentos personalizadas no mercado brasileiro.

O grupo busca oferecer amplo portfélio de produtos financeiros e outros servigcos
integrados que permitem atender, com exceléncia e proximidade, as singularidades de
cada cliente, considerando diferentes metas e perfis de risco.

Fundada em 2012, com foco na gestdo de ativos imobiliarios para grandes
patrimdnios e empresas, ao longo dos anos acrescentou a sua estrutura as areas de:
Mercado de Capitais, Asset, Servigos Fiduciarios, Wealth, Seguros, ECP [Varejo],
Special Sits.

1.2. Sobre a Reag DTVM

A Reag DTVM S.A foi constituida em 05 de julho de 2019, com autorizacdo para
funcionamento pelo Banco Central do Brasil em 09 de janeiro de 2020, como uma
sociedade andnima de capital fechado.

Assim, a Reag DTVM é uma instituicdo regulada pelo Banco Central do Brasil
(Bacen) tendo como principal objeto social a emisséo, intermediacdo, distribuicao,
custodia e administracdo de titulos e valores mobiliarios no mercado brasileiro.
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2. INTERACAO ENTRE O MODELO DE NEGOCIOS E O PERFIL DE RISCOS DA
INSTITUICAO

O modelo de negécios da Reag DTVM foi desenvolvido objetivando o crescimento
organico e sustentavel de suas atividades com a assun¢do de riscos de maneira
conservadora. Tendo como pilares:

e A promocdo de um ambiente de negédcios orientado pela conservacéo de
capital e solidez em uma estrutura de controles sélida e em conformidade
com as leis, regulamentagfes e normas vigentes, compativeis com seu porte
e grau de complexidade.

e A adocdo de solugbes de tecnologia que apoiem a integridade,
confiabilidade, performance e disponibilidade das informacdes.

o O desenvolvimento da marca Reag no mercado financeiro como um grupo
com atuacdo independente e agregador de valor em um ambiente
colaborativo, ético e recompensador para todas as suas partes interessadas.

A estrutura de gerenciamento integrado de riscos (“GIR”) da instituicdo é robusta e
busca estabelecer uma forma consistente e estruturada, para o gerenciamento dos
riscos aos quais esta exposta em sua area de atuacao.

Todas as decisfes de negécios sdo avaliadas previamente com base nos riscos
inerentes, buscando sempre priorizar uma abordagem preventiva a uma abordagem
reativa no gerenciamento de riscos.

Os principais riscos aos quais a Reag DTVM esta exposta sao descritos nos itens
a seqguir:

2.1. Risco Reputacional

O Risco de Reputacional estéd associado a possibilidade de danos a reputagao por
ocorréncia de fatos ou noticias que venham repercutir de forma negativa junto a clientes,
reguladores, mercado, parceiros e demais partes afetadas direta ou indiretamente pela
companhia. O Risco Reputacional abrange os riscos de qualidade, conduta,
comunicagdo, relacionamento com terceiros e de integridade.

A Reag DTVM preza por uma gestdo com foco no cliente, assim, realiza agbes
voltados a aumentar a qualidade no atendimento e realiza a centralizagdo de
comunicagles a partes interessadas externas a organizacao.

2.2. Risco Operacional

O Risco Operacional consiste na possibilidade de perdas resultantes de eventos
externos e internos. Esses podem ser decorrentes de falhas nas operacdes, deficiéncias
ou inadequacdo de processos internos, pessoas, sistemas, produtos, servicos, ou
conduta no relacionamento com clientes, fornecedores e colaboradores (demandas
trabalhistas, seguranca no local de trabalho), danos a ativos fisicos proprios ou em uso
e situacdes que acarretem a interrupcdo das atividades da instituicdo. Assim como,
perdas associadas a descumprimento de dispositivos legais ou normas, deficiéncias na
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formalizacd@o de contratos firmados e instrumentos de garantia, multas e indenizacdes
por danos a terceiros.

A metodologia utilizada para identificacdo dos riscos esta relacionada as técnicas
de autoavaliacdo RCSA (Risk Control Self Assessment) e analise de processos
(fluxogramas e manuais de procedimentos). Estas técnicas sdo aplicadas
periodicamente, visando identificar os eventos de risco, as causas potenciais e a
avaliacdo do nivel do risco (impactos versus probabilidade).

Os riscos sdo entdo avaliados pelos gestores das areas, segundo matriz de
impacto e probabilidade. A revisdo dos referidos limites ocorre anualmente ou na
eventualidade de acontecerem mudancas relevantes nas condi¢cdes de mercado, ou
na estratégia do negocio.

A Reag DTVM também realiza constante captura e avaliagdo de mudancas em
normativos regulatérios, entendo o impacto em suas atividades e criando (caso
necessario) planos de agéo para lidar com a alteragdes observadas.

2.3. Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez consiste na incapacidade em honrar efetivamente suas
obriga¢fes financeiras esperadas e inesperadas. Assim como a possibilidade de néo
conseguir negociar a preco de mercado uma posi¢édo devido ao seu tamanho elevado
ou descontinuidade no mercado.

O monitoramento do risco de liquidez esta baseado no gerenciamento do fluxo de
caixa projetado, no gerenciamento dos estoques de ativos de alta liquidez, e em
simulacdes considerando cendrios adversos.

A abordagem adotada para a gestao de liquidez busca garantir que as fontes de
recursos sejam suficientes em quantidade e diversidade de tal forma que em periodos
de estresse de mercado, as necessidades de financiamento possam ser acomodadas
sem impacto na geracao de lucro, capital, operacdes diarias ou a condicao financeira,
de modo a:

e Avaliar, monitorar, documentar e informar sobre a exposi¢cdo ao risco de
liquidez;

e Divulgar relatérios para auxilio na tomada de decisdo especifica ao risco de
liquidez;

Em caso adverso ou situagfes de possiveis descumprimento dos limites definidos
em RAS, a area de risco podera solicitar medidas de contingenciamento de liquidez.

A é&rea de riscos efetua rotinas de monitoramento do risco de liquidez para seus
veiculos de investimento administrados, que considera:

a. Ativos de Fundos

Para os ativos de fundos, foi definida classificacdo que segrega os instrumentos em
trés grupos: ativos de liquidez, ativos de liquidez restrita e ativos iliquido.
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A regra de classificacdo por volume da posicdo utliza informacdes publicas
disponiveis e esta assim definida:

= Um ativo é considerado liquido se o volume de instrumentos da carteira é inferior
ao volume negociado em mercado secundario.

= Um ativo possui liquidez restrita se o volume de instrumentos da carteira equipara-
se ao volume negociado em mercado secundario.

Vale destacar, que a liquidez dos ativos de fundos é acompanhada via sistema e
permite a gestdo de caixa projetado para 90 dias com a aplicacdo de cenarios de
estresse. No caso de fundos que aplicam em outros fundos do mercado, observa-se 0s
prazos de cotizacdo dos veiculos investidos. Sao estabelecidos limites e de alerta para
a porcentagem de ativos liquidos que o fundo possui em relagdo ao seu patriménio
liquido.

b. Contingéncias para Risco de Liquidez

A Reag DTVM estabelece as seguintes medidas de contingéncia para o
gerenciamento do risco de liquidez, que incluem:

e Alienagao dos instrumentos financeiros sob as condi¢cdes de mercado;
e Suspenséo de resgastes de forma temporaria, quando previsto em regulamento.

A ocorréncia de qualquer evento de contingéncia de risco de liquidez, assim como
sua tempestiva execucao, é reportada para o Comité de Riscos.

2.4. Risco Estratégico

O Risco estratégico consiste em incertezas (negativas e positivas) relacionadas as
decisdes estratégicas que podem afetar a capacidade da organizagdo de alcancgar seus
objetivos, cumprir sua missédo e/ou manter vantagem competitiva. Exemplos de eventos
sdo mudancas no ambiente competitivo ou nas preferéncias e demandas dos clientes,
avancos tecnolégicos, mudancas regulatorias e/ou falhas na execucgédo das estratégias.

2.5. Risco de Mercado

O Risco de Mercado consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
da flutuacdo nos valores de mercado das posi¢cdes detidas por uma instituicdo
financeira, bem como das suas margens financeiras, incluindo os riscos das operacdes
sujeitas a variacdo cambial, das taxas de juros, dos precos de acdes e dos precos de
mercadorias (“commodities”).

Para o monitoramento de risco de mercado a instituicao utiliza relatérios diarios
contendo exposicoes, VaR e Estresse de Portifolio e outras medidas de monitoramento:

¢ Value At Risk (VaR): é o valor em risco de uma carteira e pode ser entendido
como uma estimativa de perda maxima em condi¢bes normais de mercado,
dado um nivel de confianca estatistico de 95% de certeza para o horizonte de
tempo de 1 dia.

e Estresse de Portifélio € um método para medir potenciais perdas advindas de
eventos extremos de mercado, através de projecdes de cenarios criticos e de
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baixa probabilidade.

A Reag DTVM classifica seus titulos e valores mobiliarios na carteira de negociagéao
(trading), assim, apura parcela de requerimento de capital RWA™3 para essas
exposicoes.

2.6. Risco de Crédito

O Risco de Crédito consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas
ao ndao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo de contrato decorrente da
deterioracdo na classificacdo de risco do tomador e a reducdo de ganhos ou
remuneracdes. O risco de crédito também abrange o risco de concentracdo em
exposicdes perante uma mesma contraparte.

O risco de crédito é monitorado com base em informacgdes de analise de crédito, de
modo a:

e Assegurar gue os limites de crédito definidos sejam cumpridos;
¢ Realizar estimativa de perda esperada, bem como sua revisao periodica;

e Avaliar novos produtos e servicos, bem como modificagbes relevantes em
produtos ou servigos existentes; e

e Executar rotinas e procedimentos para identificar, mensurar, controlar e
mitigar a exposicao ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em
nivel agregado de operagdes com caracteristicas semelhantes. Essas rotinas
e procedimentos devem abranger, no minimo, as fontes relevantes de risco
de crédito, a identificagdo da contraparte, a concentragéo do risco e a forma
de agregacéo das operacoes.

2.7. Risco Socioambiental e Climéatico

O Risco social refere-se a possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituicao
ocasionadas por eventos associados a violacao de direitos e garantias fundamentais da
pessoa ou a atos lesivos a interesses comuns.

BN

O Risco ambiental refere-se a possibilidade de ocorréncia de perdas para a
instituicdo ocasionadas por eventos associados a degradacdo do meio ambiente,
incluindo o uso excessivo de recursos naturais.

O Risco climético de transicdo refere-se a possibilidade de ocorréncia de perdas
para a instituicdo ocasionadas por eventos associados ao processo de transicdo para
uma economia de baixo carbono.

O Risco climatico fisico refere-se a possibilidade de ocorréncia de perdas para a
instituicdo ocasionadas por eventos associados a intempéries frequentes e severas ou
a alteracBes ambientais de longo prazo, que possam ser relacionadas a mudancas em
padrdes climéticos.
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A Reag DTVM estabelece diretrizes, procedimentos e responsabilidades sobre as
praticas socioambientais relacionadas as suas atividades e as partes interessadas, tais
como: clientes, empregados, colaboradores e demais parceiros de negécios.

Destaca-se as seguintes medidas adotas pela instituicao:

Definicdo e atualizacdo anual de politica (PRSAC);

e Controle de relacionamento com parceiros (KYP);

¢ Andlise e formalizacdo adequada da documentacao suporte;
e Monitoracdo e adequacéao da legislagéo vigente;

e Monitoracdo do cumprimento das acdes estabelecidas na Politica de
Responsabilidade Socioambiental e Climatica;

¢ Avaliacéo da efetividade das a¢bes implementadas;

o Verificacdo da adequacdo do gerenciamento do risco socioambiental e
climatico estabelecido na politica;

¢ Identificacdo de eventuais deficiéncias na implementacdo das acgoes;

o Checagens tempestivas em listas restritivas de sancdes, terrorismo e trabalho
escravo para a negativa de clientes, terceiros relevantes e funcionarios,
relativamente ao cumprimento social;

e Checagem tempestivas em listas restritivas do IBAMA para cumprimento
ambiental e climético.

3. GERENCIAMENTO DE CAPITAL

Para o controle dos limites minimos de capital, € necessario a observancia das
seguintes informagdes:

Patriménio de Referéncia (PR), consiste no somatorio das parcelas Patrimonio de
Referéncia de Nivel | e PR de Nivel I;

e Patrimbnio de Referéncia de Nivel | (PR de Nivel I), consiste no somatdrio das
parcelas Capital Principal e do Capital Complementar;

o Capital Principal, apurado segundo as determinagdes da Resolucdo
CMN 4.955 de 2021;

o Capital complementar, € composto por instrumentos hibridos de capital
e dividas perpétuas que possuam uma cldusula de extingdo ou
conversdo em acdes, apurado conforme as determinacdes da
Resolucdo CMN 4.955 de 2021;

e Patrimoénio de Referéncia de Nivel Il (PR de Nivel II), composto por dividas
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gue possuam uma clausula de extincdo ou conversdao em ac¢les, apurado
conforme as determinac¢des da Resolucdo CMN 4.955 de 2021;

Ativos Ponderados pelo Risco (RWA), correspondente a soma das parcelas
RWAcpad (risco de crédito mediante a abordagem padronizada), RWAmpad (risco de
mercado mediante a abordagem padronizada) e RWAopad (risco operacional mediante
a abordagem padronizada). Para fins de apuracdo da parcela RWA°P conforme
classificacdo determinada na Circular 3.640/13 (BACEN), a Reag DTVM utiliza a
abordagem do Indicador Basico.

O principal indicador relacionado ao gerenciamento de capital é o Indice de Basileia
(IB), que corresponde a razéo entre o PR e RWA e deve ser mantido em patamares
superiores as determinacdes regulamentares do Bacen e em linha com recomendacdes
do Comité de Basileia.

A estrutura de gerenciamento de capital adotada pela Reag DTVM atua em linha
com sua estratégia e seu respectivo modelo de negdcios. E compativel com a natureza
de suas operacdes, e complexidade dos seus produtos, bem como a relevancia de
eXposicao a riscos e com a importancia sistémica da instituicdo. E tem como principais
objetivos:

e Monitorar e controlar o capital mantido pela institui¢co;

e Avaliar a necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a instituicdo
esta exposta,;

e Planejar as metas e necessidade de capital, considerando os obijetivos
estratégicos definidos.

Anualmente, a Reag DTVM elabora e implementa, o Plano de Capital com
proposito de manter niveis de capital adequado ao suporte de suas operacdes e em
linha com seu Planejamento Estratégico.

4. GOVERNANCA DO GERENCIAMENTO DE RISCOS

A unidade responsavel pelo Gerenciamento de Riscos esta segregada das
atividades de auditoria interna e atividades operacionais da instituicdo em consonancia
com o modelo das trés linhas de defesa. Essa segregacdo confere autonomia para
atuacdo da é&rea de Riscos de forma equénime e imparcial, garantindo que as
informacdes geradas ndo sejam omitidas ou alteradas e consequentemente evitando
ineficacias no processo.

Por meio da Declaragéo de Apetite a Riscos (“RAS” — Risk Appetite Statement), a
Reag DTVM estabelece e formaliza os tipos de riscos a serem monitorados e 0s
respectivos niveis de tolerdncia aos quais esta disposta a assumir no cumprimento de
seus objetivos. Além dos processos existentes para gerenciamento desses riscos, de
forma efetiva e prudente, na RAS também sado definidos os niveis de exposi¢cdo e os
niveis de perdas que a instituicdo esta disposta a incorrer, considerando os diferentes
tipos e indicadores de riscos.
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De maneira complementar a regulamentagao vigente, a Reag DTVM utiliza o modelo
de referéncia COSO ERM nos seus processos. O modelo COSO (Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission) é um arcabou¢o amplamente
reconhecido para 0 gerenciamento de riscos corporativos e controle interno. Ele fornece
uma abordagem abrangente para ajudar as organizacGes a identificarem, avaliar e
responder aos riscos que podem afetar o alcance de seus objetivos estratégicos. De
acordo com o0 COSO ERM (COSO ERM - Enterprise Risk Management Framework):

e O Gerenciamento de riscos tem como finalidade: Alinhar o apetite aos riscos
com a estratégica, fortalecer decisbes em resposta aos riscos, reduzir
incertezas, identificar e administrar riscos multiplos e em diversas estruturas
organizacionais, aproveitar oportunidades.

e Missao, Visdo e Valores da organizagédo formam a sua expresséo inicial dos
riscos aceitaveis na estratégia.

¢ Reconhecimento de riscos na execuc¢ao da estratégia, implicacdes derivadas
da estratégia escolhida e possibilidade da estratégia ndao estar alinhada com
0s objetivos do negécio.

S&o considerados como componentes do gerenciamento de riscos corporativos:

o Ambiente interno: inclui filosofia/cultura da organizacdo, apetite ao risco,
valores e integridade.

e Fixacdo de objetivos: Objetivos desenhados pela alta administragdo que
estejam alinhados com a misséo da organizagao.

e ldentificacdo de Eventos: Eventos internos ou externos que influenciam o
cumprimento dos objetivos (de maneira positiva ou negativa).

¢ Avaliacdo de Riscos: Riscos séo avaliados quanto a sua condicao.

o Resposta ao Risco: A administracdo escolhe a resposta ao risco evitando,
aceitando, reduzindo ou compartilhando.

o Informacdo e Comunicacdo: Busca por identificacdo e comunicacdo de
informag0des relevantes de maneira de tempestiva.

e Monitoramento: Realizagdo de monitoramento através de atividades
gerencias continuas e avaliacées independentes.

Conforme informacédo anterior, a Reag DTVM também segue os principios do
modelo das “Trés Linhas de Defesa”, para gerenciar e controlar os seus riscos, conforme
descrito abaixo:

e Primeira Linha: Comercial, Operacional, Crédito, Cobranca, Produtos, Tl e
Juridico;

e Segunda Linha: Compliance, Gestdo de Riscos e Controladoria; e
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e Terceira Linha: Auditoria Interna e Externa.

4.1. Governancgados Riscos Operacional, Socioambiental, Climético, Mercado,

Liguidez e Capital.

A Reag DTVM conta com Comité de Riscos que trata, de forma integrada, do
Gerenciamento dos Riscos de Liquidez, Mercado, Variacdo de Taxa de Juros,
Operacional, Socioambiental e Climético, de Tl, Continuidade dos Negécios e Capital.

O Comité se retune de forma fisica ou virtual, regularmente ou em caréter
extraordinario, e € composto pelos seguintes membros ou seus representantes:

i. Chief Risk Officer (CRO);

ii. Head de Riscos;

iii. Head de Compliance;

iv. Convidados conforme a pertinéncia do tema.

As principais atribuicbes do Comité de Riscos séo :

* Propor, com periodicidade minima anual, a Diretoria, sobre as seguintes
aprovagoes e revisoes:

@)

O

O

O

politicas, estratégias e os limites de gestéo de riscos;
politicas e estratégias de gestado de capital;
programa de testes de estresse;

politicas para a gestéo de continuidade de negécios;
plano de contingéncia de liquidez;

plano de capital;

politica de divulgacéo de informacdes;

politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climéatica (PRSAC).

« Avaliar os niveis de apetite por riscos fixados na RAS e as estratégias para a
sua gestado, considerando os riscos individualmente e de forma integrada;

» Supervisionar a observancia, pela diretoria da instituicdo, dos termos da RAS;

» Avaliar o grau de adesdo dos processos da estrutura de gestdo de riscos e
capital as politicas estabelecidas;

+ Definir as estratégias de gestdo de ativos e passivos para posterior aprovagao
da Diretoria (durante o Comité Estratégico);

* Assegurar que a estruturas e decisdes adotada pela instituicdo n&o incentive
comportamentos incompativeis com a PRSAC.
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* Aprovar a implementacéo e/ou alteracdes dos produtos e servicos; e

* Manter registros de suas deliberagdes e decisoes.

4.2. Governanca de compliance, Controles Internos e PLDFTP

A Reag DTVM conta com um comité de Compliance, Controles Internos e PLDFTP,
cujo objetivo é apreciar e deliberar sobre as seguintes matérias:

* Acompanhar os testes de aderéncia da Reag DTVM ao arcabouco legal, a
regulamentacao infralegal e as recomendacdes dos 6rgaos de supervisdo, bem
como os planos de acdo dos gestores para adaptacdo dos seus processos
impactados por alteracdes legais e regulatérias;

* Acompanhar a solugao dos pontos levantados no relatério de descumprimento
de dispositivos legais e regulatorios elaborado pelo auditor independente,
conforme regulamentacao especifica; e

» Apresentar relatério com periodicidade minima anual, contendo o sumario dos
resultados das atividades relacionadas a funcdo de conformidade, suas
principais conclusbes, recomendacBes e providéncias tomadas pela
administracdo da Reag DTVM;

+ Avaliar a efetividade do Sistema de Controles Internos da Reag DTVM e dos
principais riscos associados as atividades e servigos prestados;

+ Acompanhar sistematicamente as atividades desenvolvidas, para avaliar, no
minimo:

v' Se os objetivos da Reag DTVM estao sendo alcangados;

v' Os limites estabelecidos e as leis e regulamentos aplicaveis estao sendo
cumpridos; e

v/ eventuais desvios identificados estdo sendo prontamente corrigidos;

» Deliberar sobre relatos de deficiéncias nos controles internos ao Conselho de
Administracao, no caso de falhas materiais;

* Apresentar os relatorios de Controles Internos exigidos pela Resolugdo CVM n°
21, Resolugdo CVM n° 30, Resolugcdo CVM n° 32, Resolucdo CVM n° 33,
Resolu¢cdo CVM n° 35, Resolugdo CVM n° 50 e Resolugdo CMN n° 4968.

+ Apresentar a Avaliacdo Interna de Risco de lavagem de dinheiro, financiamento
do terrorismo e do financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em
massa, conforme dispdem a Resolucdo CVM n° 50 e a Circular do Banco Central
n° 3.978, alterada pela Resolucdo do Banco Central n® 119;

» Deliberar sobre analises de PLDFTP com classificacdo de Alto e Médio riscos;

* Propor alteragBes nas politicas, manuais e parametrizacdo de sistema que
contemplam PLDFTP;

« Aprovar as politicas, manuais e sistemas referentes a atividade de PLDFTP;
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» Deliberar sobre a comunicacao de situacdes atipicas e opera¢cdes suspeitas aos
orgaos reguladores (UIF / COAF);

» Definir as atribuicbes das diversas areas presentes nas empresas do Reag
DTVM, designando as responsabilidades pertinentes dentro do programa de
PLDFTP;

» Assegurar ao Diretor de PLDFTP o acesso total e tempestivo a todas as
informacdes necessarias para o cumprimento de suas responsabilidades; e

* Acompanhar a efetividade do processo de PLDFTP implantado na institui¢éao,
bem como deliberar sobre a imediata adocdo de medidas corretivas,
necessarias.

5. CANAIS DE DISSEMINACAO DA CULTURA DE RISCOS DA INSTITUICAO

A Reag DTVM acredita que um bom gerenciamento de riscos é importante para que
a empresa se torne mais forte e resiliente. Dessa forma, realiza treinamentos anuais e
na admissdo de novos colaboradores, para apresentar as responsabilidades e
atividades de gerenciamento de riscos e discutir os principais indicadores controlados
pela organizagéo.

Todo o material elaborado e divulgado na instituicdo referente a riscos, segue 0s
conceitos e determinac¢des da Resolugcdo CMN 4.557 de 2017.

A declaracao de apetite ao risco (RAS) e politicas relevantes séo disseminadas para
todos o0s colaboradores e prestadores de servicos terceirizados relevantes da
instituicao.

E importante destacar, que a Politica de Prevenc&o a Lavagem de Dinheiro e CAdigo
de Conduta Etica, sdo enviados para todos os colaboradores, que devem ler e aceitar

os termos desses documentos, que também ficam disponiveis no ambiente interno
(INTRANET) e no website da Reag DTVM, viabilizando acesso os demais stakeholders.

Ainda, como parte do desenvolvimento de cultura organizacional orientada a
controle de riscos, a area de Compliance apresenta mensalmente ao Comité
informacdes relativas a PLDCFT, dentre outros temas regulatorios.

6. ESCOPO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO PROCESSO DE
MENSURACAO DE RISCOS

O processo de mensuragao de riscos € realizado de forma sistemética e continua,
visando identificar, avaliar e monitorar os riscos aos quais a instituicdo e as respectivas
carteiras de investimentos estao expostas.

6.1. Fixacdo de Objetivos

Os objetivos estratégicos e operacionais, base para a realizacdo de atividades da
organizacao, sao alinhados com o apetite ao risco, direcionando os niveis de tolerancia
ao qual a instituicao esta disposta a ocorrer, sendo base para a definicdo dos critérios
para gestdo de riscos e o escopo da gestdo, as areas e setores envolvidos,
considerando o0s contextos interno (estrutura organizacional, responsabilidades,
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processos, os sistemas de informacéo internos e relagbes com as demais partes
interessadas internas) e externo (ambiente legal, social, cultural, politico, financeiro,
tecnolégico, econémico, bem como a relagdo com demais partes interessadas externas,
a sua percepcao e seus valores).

6.2. Identificagdo de eventos

Consiste em identificar eventos, que caso ocorram podem afetar a organizagao.
Eventos com consequéncia negativas representam riscos nos processos e atividades
relacionados as operacdes da instituicao, exigindo a avaliacdo e resposta ao risco. O
processo de identificacdo também é realizado de maneira preventiva, quando ha a
implementacao de novos produtos, negdcios ou servigos. A identificacao e classificacao
dos riscos por tipos especificos séo realizadas de acordo as estratégias e definicdes

devidamente formalizadas em politicas, normas e procedimentos.

6.3. Avaliagao dos riscos

Consiste em avaliar a relagao entre o impacto da materializagéo (impacto financeiro,
reputacional , legal, etc.) e a probabilidade de ocorréncia dos riscos identificados,
considerando o risco bruto e o risco residual.

Risco Bruto: Risco inicial, anterior a aplicagdo de qualquer mitigagdo e/ou controle.

Risco Residual: Risco ap6s a definicdo de resposta ao risco e aplicacdo de medidas
de controle e/ou mitigagao.

Consequéncia

Muito . Muito
: Baixa Média Alta
Baixa Alta
§ Muito Alta
o |Alta
= [Média
(1]
S [Baixa
o

Muito Baixa -

Probabilidade:

e Muito Baixa: Altamente improvavel que aconteca (1% a 10%)
e Baixa: E improvavel que aconteca (11% a 30%)

e Média E possivel que aconteca (31% a 50%)

e Alta: E provavel que ocorra (51% a 70%)

e Muito Alta: Altamente provavel que ocorra (71% a 100%)

Consequéncia:

¢ Muito Baixa: Consequéncia pouco significativa
e Baixa: Consequéncias reversiveis em curto ou médio prazo, com custos
poucos significativos.
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e Média: Consequéncias reversiveis em curto ou médio prazo, com custos
meédios.

e Alta: Consequéncias reversiveis em curto ou médio prazo, com custos altos.

e Muito Alta: Consequéncias irreversiveis ou com custos inviaveis.

6.4. Resposta ariscos

As decisdes de tratamento dos riscos s&o realizadas em consonéncia com as
definicbes e limites da RAS, podendo a instituicdo decidir por aceitar, mitigar ou
transferir 0 risco. Se a instituicdo ndo optar por aceitar o risco, 0 tratamento pode
envolver uma ou mais acdes e objetiva modificar a classificacdo dos riscos inerentes,
destaca-se abaixo as acBes que podem ser adotadas para resposta aos riscos
avaliados:

o Evitar: Descontinuar a atividades, processos e eventos que originam o risco.

e Reduzir: Adocdo de medidas para reduzir a probabilidade ou impactos dos
riscos

e Compartilhar: Reducao da probabilidade ou impacto dos riscos por meio do
compartilhamento ou transferéncia, por meio de seguros ou terceirizacoes.

o Aceitar: Nenhuma medida é adotada para afetar probabilidade ou impacto
dos riscos

6.5. Atividades de Controle

Atividades de controle sdo procedimento e politicas que contribuem para assegurar
a efetividade das respostas aos riscos. As politicas definem aquilo que deve ser feito e
os procedimentos definem as a¢Bes tomadas para cumprimento das politicas.

As atividades de controle podem ser classificadas com base na natureza dos
objetivos da organizacdo, associando-se aos riscos de estratégia, da operacao,
comunicagdo e cumprimento de diretrizes.

6.6. Comunicacéao

A comunicagdo e consulta acontecem de forma concomitante a cada etapa do
processo de gerenciamento e controle de riscos, envolvendo todos os niveis da
organizacado, abordando questdes sobre a importancia do gerenciamento de riscos, a
tolerdncia ao risco da instituicdo, seus objetivos e funcdes e responsabilidades
individuais

Para o processo de coleta e comunicacdo de informacgdes sdo utilizados sistemas

de informacéo integrados, prezando pela qualidade e tempestividade das informacgdes
apresentadas.

6.7. Monitoramento

O processo de gerenciamento de riscos precisa ser monitorado para que garantir a
presenca e funcionamento dos seus componentes ao longo do tempo. O monitoramento
precisa ser realizado de maneira continua para garantir a eficacia do gerenciamento de
riscos durante o decurso normal das administracdes dos negécios.
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O monitoramento das atividades de controle e de avaliacdo de riscos séo realizados
por avaliadores independentes, pertencentes a terceira linha de defesa.

7. PROCESSO DE REPORTE DE RISCOS A DIRETORIA

A Reag DTVM realiza regularmente reunides mensais do Comité de Riscos e Comité
de Compliance, cujo objetivo € avaliar, monitorar e controlar a exposicao aos riscos
enfrentados pela instituicdo, além de assegurar a conformidade dos processos internos
com as regulamentacdes da CMN, BACEN e CVM.

As informagfes quantitativas apresentadas nos relatorios de gestado de risco sao
geradas por meio do sistema interno de processamento de dados da instituicdo, sendo
posteriormente confrontadas com os relatérios contabeis, como balancetes e razdes.
Caso haja variacdes significativas, essas séo formalizadas e esclarecidas durante as
reunides do Comité de Riscos.

As informag@es qualitativas tém como base as politicas de gerenciamento de risco
acessiveis na rede corporativa, assim como neste relatério "Pilar 11" disponivel no site
da instituicdo, o qual detalha as operacgdes e processos da instituicao.

Todos os documentos e relatérios elaborados pela area de Gerenciamento de
Riscos, destinados a divulgagdo interna e/ou externa, contam com a participacdo das
areas envolvidas nos processos descritos, passando por revisdo e aprovacdo da
Diretoria.

8. TESTE DE ESTRESSE

O programa anual de teste de estresse integra-se de forma abrangente ao plano de
negoécios elaborado pela instituicdo. Este programa aborda os principais riscos
enfrentados pela organizacdo e os resultados obtidos sdo confrontados com as
definicbes estabelecidas na Declaracdo de Apetite a Riscos da instituigao.

As diretrizes a serem seguidas, assim como 0s cenarios e resultados, sdo e
debatidos e submetidos a aprovacédo da Diretoria durante as reunides do Comité de
Gestao de Riscos.

Mudancas estratégicas sdo estudas e avaliadas previamente para suportar o
processo decisorio, considerando cenarios de estresse e 0s possiveis impactos a
instituicao.

9. ESTRATEGIA DE MITIGACAO DE RISCOS E SUA EFETIVIDADE

A Diretoria da Reag DTVM supervisiona todos 0s riscos que impactam as operacdes
da instituicdo, assegurando a implementacdo de processos formais de gerenciamento
de riscos para um monitoramento eficaz e implementacdo de controles adequados. O
acompanhamento dos riscos e 0 monitoramento do sistema de controles internos séo
conduzidos por meio de sistema de informagao.

ApO6s a mensuragao dos riscos, sdo estabelecidas estratégias para reduzir os niveis
de exposicdo aos riscos identificados. Essas estratégias envolvem a eliminacao,
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mitigacdo, aceitacdo e transferéncia desses riscos, considerando a avaliagdo dos
efeitos, custos e beneficios.

Para a mitigacao dos riscos operacionais, sao elaborados planos de ac¢ao que inclui
medidas de controle, os responsaveis por execucdo e acompanhamento, prazos e
estratégias adotadas conforme o nivel de risco identificado.

10. BREVE DESCRICAO DO GERENCIAMENTO DE CAPITAL, INCLUINDO A
AVALIACAO DE SUFICIENCIA E ADEQUACAO DO PATRIMONIO DE
REFERENCIA (PR) PARA COBERTURA DOS RISCOS DAS ATIVIDADES
ATUAIS E PROJETADAS DA INSTITUICAO

Em dezembro de 2023, a Reag DTVM encontrava-se com um indice de basileia de
14,9% , assim, a organizacdo manteve-se acima do limite minimo de PR (8%), limite
minimo de capital principal (4,5%) e limite minimo de PR de Nivel | (6%),
desmontrando possuir capital o suficiente para fazer frente aos riscos assumidos.

11. OUTRAS DISPOSICOES

O Diretor responsavel pela estrutura de gerenciamento de riscos e de capital (“CRO
— Chief Risk Officer”) da Reag DTVM é o responsavel pela implementagcdo deste
Relatério e pela divulgacéo das informacdes a ele relacionadas.

Este documento esta disponivel para consulta em seu site (https://www.reag.com.br)
na sec¢do de Risco e Compliance, bem como na forma de dados abertos, segundo
especificacdes estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.
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